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THE BUSINESS SITUATION IN CANADA 


Keonomic recovery was extended in the first month of the year, most of the major factors 
after seasonal adjustment showing a gain over December. One of the most significant develo 
ments was the substantial gain in commodity prices, the official index moving up from 69-0 in 
December to 70:6. The increase over January of last year was 10-5 p.c. Only 54 commodities 
out of the 567 used in the compilation of the index showed declines, ai no less than 172 recorded 
advances. Each of the eight principal groups of the classification except chemicals was at a 
higher point in January than in December. 

The advance in high-grade bond prices, indicating continued improvement in credit condi- 
tions, was a constructive development in January. The yield on Ontario Government bonds 
dropped from 4-72 p.c. in December to 4-66 p.c. in the month under review, a decline in long term 
interest rates being regarded as beneficial from the point of view of the general welfare. 

Bank deposits owing to the gain in current deposits were at a slightly higher point at the 
first of January than at the beginning of the preceding month. The increase in current loans 
in the same month was from $884,000,000 to $898,000,000 or 1-6 p.c. The excess of notice 
deposits over current loans was $459,000,000 compared with $413,000,000 on the corresponding 
date of the preceding year. 

Stock markets were strong in January, the official index of 121 common stocks traded on the 
Montreal and Toronto stock exchanges being 81-6 compared with 75-3 in December, a gain 
of 8-4p.c. The increase over January 1933 was no less than 54-3 p.c. The index of 22 preferred 
stocks moved up from 60-2 to 64-1, a gain of 6-5 p.c. Mining stocks advanced 3-6 p.c., the 
index of 23 issues being 108-9 compared with 105-1. The advance was practically general in 
the groups of the common stock classification, industrials being up to 118-6 from 111-4, while 
utilities were 53-5 compared with 47-8. 

Trading was active in January, shares sold on the Montreal exchange showing a gain of 
113-3 p.c. over December and 259 p.c. over the corresponding month of 1933. 


Business Operations 


Business operations on the whole were more active in January than in December, consider- 
able unevenness being displayed in some industries. The index of the physical volume of business 
indicating the trend of industrial production and distribution, was 86-8 in January compare 
with 86-2 in December. 

Silver, nickel and zinc featured in the mining industry, the shipments of silver being 1,109,600 
ounces compared with 1,035,835 ounces in December. Exports of nickel reached a new high 
point on the present movement at 11,229,800 pounds, the gain over December, after seasonal 
adjustment, being 117-0 p.c. The shipment of zinc to external markets was 16,413,000 pounds 
compared with 14,032,800 in December, while copper exports at 18,070,900 pounds showed 
a decline of 13-1 p.c. from December after adjustment for seasonal tendencies. 

Gold shipments from Canadian mines to the Mint and to external points were 246,329 
ounces compared with 246,806 in December. : 

The meat packing industry made the best showing in the food group, the index of 
slaughterings being 121-6 compared with 92-8 in the preceding month. Cattle slaughterings 
were 91,354 head compared with 67,326, the adjusted index moving up from 82-6 to 142-1. 
The flour-milling industry operated at a lower percentage of capacity in the latest month for 
which statistics are available, and the manufacture of sugar was at a lower level in the first four- 
week period of the year. Canned salmon exports showed a gain, while the decline in cheese 
exports was greater than normal for the season. The index of the production of food products 
was 74-1 compared with 97-4 in December. 

The decline in the release of cigars and cigarettes was greater than normal for the season, 
the adjusted index of tobacco releases being 111-7 com el? with 120-0. The manufacture of 
pheumatic tires showed decline in the latest month for which statistics are available, and imports 
of crude rubber showed recession contrary to the seasonal tendency. The boot and shoe industry 
was not so active as in preceding months. 7 ; 

Imports of raw cotton and cotton yarn showed decline from the relatively high levels of 

ember, and the gain in the imports of raw wool and yarn was less than normal for the season. 


é net result was that the index of the imports of textile materials was 71-7 compared with 
140.6 in December. 
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The lumber and paper industries made a better showing in January, the composite advancing 
. e orien, of newsprint was 188,374 tons compared with 175,304, the 

adj ing 4-1 p.c. Ip exports were 95,482,800 pounds compared with 104,770,100, 
a gain of 4-5 p.c. being shown after seasonal adjustment. The decline in the exports of planks 
and boards was much less than normal for the season, the gain after the usual adjustment being 
92-5 p.c. Exports of shingles were 70,570 squares, representing an adjusted gain of 16-6 p.c. 

The output of steel ingots showed an adjusted gain of 18-1 p.c. over ber, the total 
being 60,787 tons compared with 49,557. On the other hand, a decline was shown in the produc- 
tion of pig iron from 38,612 tons to 30,677, or 23 p.c. The imports of iron and steel products 
after the usual adjustments showed a gain of 5-5 p.c. The production of motor cars was 6,904 
units compared with 3,262, the adjusted gain being 46-2 p.c. The index of the iron and steel 
industry was 55-5 in January compared with 45-1 in December. 

The net result was that the index of manufacturing declined from 88-6 in December to 80-7 
in January. 
: Owing to the better showing in the award of contracts after adjustment for seasonal tendencies 
and cost changes, the index of construction advanced from 36-4 to 47-4. Building permits were 
at a low level in January, the total being $694,000 compared with $1,983,000 in December. 

Carloadings were 176,469 in the month under review compared with 157,581, the index 
moving up from 60-4 to 73-6, a gain of aa: pa 

The gain in exports after price changes and seasonal adjustment was 40-9 p.c. The adjusted 
value of imports from the preceding month declined 7-4 p.c. 


Three Representative Factors 
The reading from the chart of the three representative factors given on page 4 was favourable 
in the first month of the year. The yield on Ontraio government bonds averaged 4-66 p.c. in 
January compared with 4-72 p.c. in ember, the lower level of long-term interest rates being 
ed as a constructive development. The indexes of common stock prices and of the physi 
volume of business have recently moved into more favourable positions. 


Post-War Trend of Business 

Eleven factors indicating the trend of business in the post-war period are given in a chart 
appearing on page 10. A marked pee. in industrial production in C was indicated 
by the Sdeanie in the index of the physical volume of business from 1921 to the early months 

1929. The secondary post-war depression lasted about four years, culminating at least 
temporarily in the early months of 1933. The subsequent advance offsetting the decline from 
the beginning of 1932 was of an outstanding character. 

e index of the physical volume of business is based on 45 factors representing the trend 
in industrial production and distribution, the former reflecting mineral production, manufacturing, 
construction and electric power. The index of industrial production correlates closely wi 
that of the physical volume of business, the amplitude of the fluctuation being somewhat ter. 
The range of the index of distribution was much less than that of industrial production but the 
direction of the trend in the last fifteen years was similar. The reaction after 1929 in mineral 
production on a physical volume basis was less than in manufacturing. Fluctuations in o 
tions of the construction industry were very wide, the low points for the period of observation 
being reached in the early months of 1933. The output of electric energy increased rapidly 
in the last fifteen years, a new high point being reached in the latter part of last year. 

The index of forestry operations based on the output of newsprint and the exports of pulp, 
lumber and shingles moved up from 39-1 in 1921 to 119-8 in January 1930, and after the 
subsequent depression showed marked recovery during 1933. The index of iron and steel pro- 
duction dropped from 187-1 in March 1929 to 20-4 in September 1932. The highest point 
for last year was reached in July at 47-2 


Recent Price Movements 


A definite turning-point in the trend of wholesale prices was shown in the spring months of 

t year. Average commodity prices commenced to rise in the North American area toward 
the end of the first quarter of 1933 and in the next three months a similar tendency became 
apparent in other countries. Since that time the direction of prices has been broadly upward 
in most areas. Canada, along with a number of other countries, experienced a mild reaction 
beginning in the latter part of July which lasted for several months, but more recently the advance 
has been resumed. Increases from the low point of the last year recorded by official index 
numbers in various countries were as follows: Canada 8-4 p.c.; United Kingdom 5-8 p.c.; United 
States 18-4 p.c.; France 6-8 Pcs; Germany 6-1 p.c.; and Denmark 10-3 p.c. In certain other 


countries including Japan and Belgium, however, indexes were at the lowest point of the year 
in December. 


Canadian wholesale price levels in February 1933 were substantially upon a par with those 
of 1913. Average prices, to reach this position, had fallen over 35 p.c. within a period of 42 months, 
& decline so protracted and severe that it is without parallel in the country’s history. In this 
same period, an index of living costs dropped roughly 22 p.c., while common stock prices fell 
fresipstousty by no less than 75 p.c. Long term money rates, on the other hand, as indicated 

y the yields of Ontario Government toate, declined less than 4 p.c. 


75402—2 
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Changes in price relationships have been rapid since February. Common stocks and mogt 
basic commodities advanced in price sharply until mid-July, after which the former fell back 
gradually for the balance of the year. Commodities, however, after a three month reaction, 
again commenced to rise and were firmer during November and December. Living 
eed with reference to foods, showed an upward tendency in the second half of the year, 

nd yields remained practically unchanged. 

A development attracting considerable attention during last year was the rapid rise in the 

rice of gold. This was accompanied naturally by a corresponding decline in the value of the 
Ceandinn dollar measured in terms of remaining gold standard currencies. After averagi 
about $23.75 for nearly a year and a half, the Canadian price of gold began to rise rapidly ig 
March and continued upward until November. At that time gold was worth approxima’ 
$32.65 per ounce, which represented a premium of 58 p.c. over the standard mint price of $20, 

er ounce. 
. The behaviour of basic commodity prices generally was far from uniform during the year, 
Between February and December, while gold appreciated 39 p.c., quotations for other com. 
modities advanced as follows: Wheat 32 p.c., raw sugar 42 p.c., raw rubber 122 p.c., raw cotton 
40 p.c., raw silk 1 p.c., raw wool 111 p.c., electrolytic copper 29 p.c., tin ingots 72 p.c., pig lead 
15 p.c., and silver 39 p.c. 

The increases in raw sugar, raw rubber, raw silk and silver are based on New York prices 
converted into Canadian funds. 


Wholesale Prices 


The general index number of wholesale prices dropped from 63-9 in January to 63-6 in 
February, following which it mounted steadily to 70-5 in July. After falling back to 67.9 
in October, it advanced again to 69-0 in December. Fluctuation of constituent commodity 
one vas broadly similar to those of the general index, but varied appreciably in amount. 

he largest advance was registered by the farm products index which rose almost 24 p.c. between 
February and December. is compared with an increase of 8-4 p.c. in general wholesale prices, 
and of 6-2 p.c. in consumers’ goods. The advance in fully and chiefly manufactured goods 
of 7-5 p.c. was likewise small when compared with that of 15-7 p.c. for raw and partly manu. 
factured goods. This relatively more rapid rise of primary products should assist in the restora 
tion of normal relationships in the purchasing power of different economic groups. Building 
and construction materials moved up 8-0 p.c. in the ten months following February. 


* 


Wage Rates in Recent Years 


A general discussion of wage rates in Canada is given in a supplement to the Labour Gazette 
published in January last. 


Measured by index numbers prepared by the Labour Department, wage rates in 192 
reached levels almost 100 p.c. higher than in 1913. In some groups the increase was over 100 p.¢., 
while for the building and printing trades the increases were appreciably less, being only about 
80 p.c. Since 1920 all groups have shown decreases, although printing trades and coal mini 
reached a peak in 1921 instead of 1920, declining somewhat thereafter. The decreases in oan 
mining in 1925 were comparatively steep and tended to reduce the average for the six groups. 
There have been changes since 1925, raising the average for the six groups each year until 1981 
when the average declined. The trend was upward until 1930 in lumbering and until 1931 
in common factory labour and in miscellaneous factory trades. 


Wage rates in the nine groups of the classification averaged lower in 1933 than in the 
ceding year. The index of wage rates in the building trades declined 11 p.c., while dec 
in other ups were as follows: metal trades 3 p.c.; printing trades 5 p.c.; electric railways 
4 p.c. e decline in steam railways averaged less than 5 p.c., and coal mining less than 1 p.. 
The average decrease in the six groups was approximately 5 p.c. Common factory labour 
was down 3 p.c., factory trades, etc., nearly 5 p.c. and logging and saw milling 14 p.c. 


Cost of Living 


The general cost of living index for Canada continued to fall for several months after whole- 
sale prices had begun to advance. It dropped from 79-1 in January to 77-0 in May and June, 
then mounted to 78-8 in September, and after a decline of 0-9 in October, rose slowly to 78-4 
in December. Higher food —— were chiefly oe for gains in the latter part of the year. 
This group mounted 10 p.c. between March and December, while clothing moved approximately 
5 p.c. higher. Sundries rose roughly 0-5 p.c., influenced by advances for furniture and household 
supplies. Further sharp declines brought rentals down about 10 p.c. during the year, and fuels 
averaged slightly lower. An index of retail prices excluding rents and service costs adv 
more than 5 p.c. in the last nine months of 1933. 


Exchange Rates 

During 1933 the premium on New York funds at Montreal gradually disappeared, and the 
discount on sterling was replaced by a moderate premium. As the year cliet however, the 
Canadian dollar was closer to a norma! relationship with these two units than it had been sine 
September, 1931. Gold currencies continued to move almost steadily against the dollar with 
the result that they were quoted in December at premiums ranging from 50 p.c. to 60 p.c. 
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Banking in 1933 

The improvement in business conditions during the latter half of 1933 was reflected in a 
higher level in demand deposits. Monthly comparisons with 1932 were favourable after May, 
the level at the end of the year being 7 p.c. higher than on the same date of 1932. 

Notice deposits after seasonal adjustment were slightly greater on December 31 than on 
November 30, but were 1-5 p.c. less than at the end of 1932. The total of both classes of bank 

its was nearly 1 p.c. greater in the 12-month comparison. Current } which had been 
declining for several years, showed a different tendency from May to December. Even after 
seasonal adjustment a moderate gain was shown during the last seven months of the year. Owing 
to the comparatively moderate decline in notice deposits in recent years, the surplus over current 
loans continued in large amount in 1933. The excess on December 31 was $458,800,000 compared 
with $413,000,000 on the same date of 1932. 

Call loans in Canada during the first eleven months of 1933 were lower than in the same 
months of the preceding year, but the increase in December resulted in a higher level at the end 
of the year than on December 31, 1932. Call loans elsewhere than in Canada, after showing 
favourable comparisons during the greater part of 1933 over the same months of the preceding 
year, dropped down in December to 1-6 p.c. below the level of December 31, 1932. 

Bank holdings of bonds and stocks showed a marked gain from May 1932 to September 
1933. During the last quarter the level was practically maintained after seasonal adjustment. 
The investment holdings on December 31 were $861,000,000 compared with $778,000,000 on 
the same date of 1932, an increase of 10-6 p.c. 

Bank and Dominion notes in the hands of the public were 4-8 p.c. greater than at the end 


* of 1932. The public circulation of the two classes of notes was $151,000,000 compared with 


$144,000,000 on December 31, 1932. A higher level than in the same months of 1932 was shown 
from August to December. 


Economic Conditions in the United States 
Economic conditions in the United States from 1919 to the present are illustrated in a chart 
pearing on page 30. 

Industrial production after the primary post-war depression showed rapid recovery during 
1922. The recession in 1924 was relatively moderate, considerable expansion being shown in 
1928 and the early months of 1929. The lowest point of industrial activity occurred in July, 
1932, the gain in September being well maintained until the end of the year. A ae 
advance occurred from March to July, 1933, the index on the transferred ‘taas of 1926 moving 
up from 55-6 to 92-6, a gain of 66-5 p.c. A drastic reaction was shown before the end of the 
year, but the gain over the last month of 1932 was substantial. 

The severe decline in wholesale prices was the essential factor in the primary post-war 
depression culminating in 1921. The recovery in 1922 was moderate and no important trend 
developed during the eight-year period to 1929. The decline in the last four years was persistent. 
resulting during February in a new low point for the period under consideration. e trend 
of the sum of the time and demand deposits of the member Federal Reserve banks in leading cities 
was upward during the post-war period, the highest point being reached in the later months of 
1980. The total was well maintained in the last two years after a considerable drop in 1931. 

Interest rates on = commercial paper have fluctuated widely in the last 15 years. The 
highest point was reached in the latter part of 1920, when reactionary credit conditions prevailed. 
From 1922 to 1927 money rates were at a relatively low level, while sharp advances were shown. 
in the last two years of the prosperous period. e remarkable decline in rates since October, 
1929, was interrupted by the advances in the last quarter of 1931 and in March 1933. Rates 
in the current period are lower than at any time in the 15 years of the post-war period. 

The most spectacular feature of the post-war period was the extreme fluctuation in tive 
stocks. The index used in this connection was 50 in August, 1921, advanced to 225 in September 
1929, and reacted to 34 in June, 1932. A rally in July and August of that year was extended 
further during the period from March to July, 1933. The advance was resumed in January 
of the present year, and marked gains were recorded especially in industrials and rails. 

Referring to recent developments, it is noteworthy that the index of economic conditions, 
a weighted composite of six major factors, moved up slightly in December, and while statistics 
for January are still incomplete, a greater advance is indicated for the first six weeks of 1934. 


CONDITIONS IN THE UNITED KINGDOM 


_ Total number of unemployed on the registers on January 22, 1934 was 2,389,068, being 
an increase of about 170,000 on the month but a decrease of 514,000 as compared with the same 
date of 1933. Thus the decline is the usual January phenomenon. 

Total imports in January were £64,670,000, exports of British products £31,600,000 and 
re-exports £4,070,000. Imports were about £10,600,000 more than in the same month of last 
year and exports of British products £2,400,000 more. : 

The Board of Trade index number of wholesale prices showed in January a general increase 
of 1-9 p.c. as compared with December and of 4-5 p.c. as compared with Januury 1933. This 
may be considered a favourable sign. 

New capital issues in January 1934, according to the Midland Bank, totalled £10,853,000 
88 compared with £8,310,000 and £2,896,000 in the same months of 1933 and 1932, respectively. 


Dommion Bureau or Sratistics, Orrawa, Fesruary 21, 1934. 
75402—24 
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Table 2. Trend of Business Movements 
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Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain 
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Table 4. Exports and Cash Price of Canadian Grain 
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Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 


Table 6. Receipts. Manufactures and Stocks of Sugar in Thousand Pounds 


1 Figures not published. 
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Table 7. Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption. 


Year and Month 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holdings, 
Classification 
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Table 10. Output of Central Electric Stations in Canada. (A) Monthly Output. 
(Thousands of Kilowatt Houre) 
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Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 
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Table 14. Trend of Business in the Five Economic Areas! 
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Table 16. Weekly Indicators of Economic Activity in Canada, 1933-1934 
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Table 17. Bank Debits to Individual Accounts in the Clearing House Centres of Canada ig 
Millions of Dollars, with Annual Totals for Leading Cities and Economic Areas 
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Table 18. Indexes of Employment by Cities, 1926 100 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 20. Index Numbers of Wholesale Prices: 1926 = 100 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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‘For full description see the on Prices and Price Indexes published by the Dominion Lureau of Statistics. 
Application for this publication should be made to the Dominion Statistician. 

New price series from March, 1933. sm 

‘The description includes the authority, the number of commodities and the base year. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars, and Indexes of the Cost 
of Living and Cost per Week of a Family Budget. 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Table 26. Index Numbers of Security Prices, Foreign Exchange, and other Financial Factors. 
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Table 27—Tonnage of Vessels Entered and Cleared from Six Canadian Ports. 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 28. Canadian Public Finance. Revenue and Expenditure in Dollars. 


April 1, 1933 
April 1, 1932 

i ‘ January, 1934 to January 31, 
Classification (unrevised) |*° Jaumary 31, 1934 y 
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Table 29. Significant Statistics of the United Kingdom 
1933 
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Table 30. Significant Statistics of the United States, 
1933 
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STATISTIQUES COURANTES DES AFFAIRES AU CANADA 


Le relévement économique s’est continué le premier mois de |’année, la plupart des facteurs 
majeurs montrant un gain sur décembre aprés ajustement saisonnier. L’avance substantielle 
des prix de gros a été le développement le plus significatif du mois, l’indice officiel montant de 
69-0 en décembre & 70-6. C’est une augmentation de 10-5 p.c. sur le niveau de janvier de l’an 
dernier. Seulement 54 articles sur les 567 entrant dans la compilation de l’indice montrent 
des déclins tandis que pas moins de 172 ont avancé. Chacun des huit groupes principaux de 
la classification, excepté les chimiques, est plus haut en janvier qu’en décembre. 

L’avance du cours des obligations, indiquant la continuation de meilleures conditions de 
erédit, a été un développement constructif en janvier. Le rendement des obligations du gouver- 
nement de l’Ontario a baissé de 4-72 p.c. en décembre A 4-66 p.c. au cours du mois sous revue, 
un déclin du loyer de l’argent & longue échéance étant regardé comme chose favorable au bien-étre 


ral, 

Les dép6ts des banques, vu le gain des dépéts courants, sont & un niveau un peu plus élevé 
le ler janvier qu’au commencement du mois précédent. L’augmentation des préts courants 
pendant le méme mois a été de $884,000,000 & $898,000,000 ou 1-6 p.c. L’excédent des dépéts 
4 terme sur les préts courants est de $459,000,000 comparativement 4 $413,000,000 a la date 
correspondante de l’année précédente. 

Les titres de bourse ont été forts en janvier, |’indice officiel de 121 titres d’action ordinaire 
inserits aux bourses de Montréal et de Toronto marquant 81-6 comparativement 4 75-3 en 
décembre, un gain de 8-4 p.c. L’augmentation sur janvier 1933 est de 54-3 p.c. L’indice 
de 22 titres d’action privilégiée a monté de 60-2 4 64-1, un gain de 6-5 p.c. Les titres miniers 
ont avancé de 3-6 p.c., l’indice de 23 titres étant 4 108-9 comparativement 4 105-1. L’avance 
a été & peu prés générale dans tous les groupes de titres d’action ordinaire, les industriels montant 
de 111-4 & 118-6 et les services publics de 47-8 a 53-5. 

La spéculation a été active en janvier le nombre de titres vendus 4 la bourse de Montréal 
a une augmentation de 113-3 p.c. sur décembre et de 259 p.c. sur le mois correspondant 

1933. 


Opérations commerciales 

Dans |’ensemble le commerce a été plus actif en janvier qu’en décembre, mais il a été réparti 
inégalement entre les différentes industries. L’indice du volume physique des affaires, indiquant 
la tendance de la production industrielle et de la distribution, est & 86-8 en janvier compara- 
tivement 4 86-2 en décembre. 

L’argent, le nickel et le zinc ont été les vedettes de l'industrie miniére, les expéditions d’argent 
atteignant 1,109,600 onces comparativement A 1,035,835 onces en décembre. Les exportations 
de nickel ont atteint un nouveau haut dans le présent mouvement, 4 11,229,800 livres, le gain 
sur décembre aprés ajustement saisonnier étant de 117-0 p.c. Les exportations de zinc donnent 
16,413,000 livres comparativement a 14,032,000 en décembre, et celles de cuivre 18,070,000 livres, 
montrant un déclin de 13-1 p.c. sur décembre, aprés ajustement pour tendance saisonniére. 

Les expéditions d’or des mines canadiennes & la Monnaie et & |’extérieur ont été de 246,329 
oneces comparativement & 246,806 en décembre. 

L’industrie des viandes est celle qui a fait la meilleure figure dans les aliments, l’indice des 
abatages étant & 121-6 comparativement A 92-8 le mois précédent. Les abatages de bovins 
donnent 91,354 tétes comparativement 4 67,326, l’indice ajusté montant de 82-6 4 142-1. Les 
minoteries ont a & faible rendement au cours du dernier mois sur lequel les statistiques sont 
établies et le raffinage du sucre est & bas niveau les premiéres quatre semaines de l’année. 
exportations de saumon en boite montrent un gain et le déclin des exportations de fromage 
est plus que normal pour la saison. L’indice de la production de denrées alimentaires est & 74-1 
comparativement & 97-4 en décembre. 

_ Le déclin dans les dédouanements de cigares et cigarettes a été plus que normal pour la 
saison, l’indice ajusté des dédouanements de tabac est 4 111-7 comparativement 4 120-0. La 
fabrication des a pneumatiques montre un déclin dans les derniers mois sur lesquels les 
statistiques sont établies et les importations de caoutchouc brut montrent une récession con- 
trairement 4 la tendance saisonniére. L’industrie de la chaussure n’a pas été aussi active que 
les mois précédents. ; 

importations de coton brut et de filés de coton accusent un déclin des niveaux relative- 
ment élevés de décembre et le gain des importations de laine brute et de filés de laine a été moins 
que normal pour la saison. Comme résultat net, l’indice des importations de textiles est & 71+5 
comparativement & 140-6 en décembre. Les industries du bois et du papier ont fait meilleure 
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figure en janvier, l’indice composite montant de 88-4 4 96-4. La production de papier A journal 
a été de 188,374 tonnes comparativement 4 175,304 tonnes, le gain ajusté étant de 4-81 pe 
Les exportations de pulpe donnent 95,482,800 livres comparativement 4 104,770,100, un gain 
de 4-5 p.c. aprés rajustement saisonnier. Le déclin des exportations de planches et madriers a éf 
moins que normal pour la saison, le gain aprés ajustement saisonnier étant de 22-5 p.c. Leg 
exportations de bardeaux montrent 70,750 carrés, ce qui représente un gain ajusté de 16-6 p.c, 

La production d’acier en loupes montre un gain ajusté de 18-1 p.c. sur décembre, le total 
étant de 60,787 tonnes comparativement 4 49,557. D’un autre cété, il y a un déclin de la 
duction de fonte en gueuse de 38,612 tonnes 4 30,677, ou 23 p.c. Les importations de produity 
du fer et de l’acier, aprés les ajustements ordinaires, montrent un gain de 5-5 p.c. La production 
d’automobiles donne 6,904 unités comparativement A 3,262, un gain ajusté de 46-2 p.c. L’indigg 
de l'industrie du fer et de l’acier est 4 55-5 en janvier comparativement 4 45-1 en décembre, 

Comme résultat net, l’indice des industries manufacturiéres a décliné de 88-6 en décembre 
4 80-7 en janvier. 

A la suite d’une avance dans les contrats de construction, aprés rajustement pour tendang 
saisonniére et les changements de prix, |’indice de la construction a avancé de 36-4 & 47-4 
Les permis de batir ont été & bas niveau en janvier, leur total étant de $694,000 comparativement 
& $1,983,000 en décembre. 

Les chargements de wagons sont de 176,469 comparativement 4 157,581, l’indice montant 
de 60-4 & 73-6, un gain de 21-9 p.c. 

Le gain dans les exportations, aprés rajustement pour changements de prix et tendancg 
om = oe est de 40-9 p.c. La valeur ajustée des importations a décliné de 7-4 sur le moig 
précédent. 


Trois facteurs représentatifs 

La lecture du graphique des trois facteurs représentatifs paraissant 4 la page 4 parait favo 
rable pendant le premier mois de l’année. Le rendement des obligations de |’Ontario donne 
une moyenne de 4-66 p.c. en janvier comparativement 4 4-72 p.c. en décembre, un plus haut 
niveau du loyer de l’argent a long terme étant regardé comme un développement constructif, 
Les indices des titres d’action ordinaire et du volume physique des affaires ont récemment prs 
des positions plus favorables. 


Indice d’aprés-guerre des affaires 

Onze facteurs indiquant le cours des affaires d’aprés-guerre paraissent dans le graphique 
de la page 10. Une large expansion de la production industrielle du Canada est indiquée par 
lavance de l’indice du volume physique des affaires depuis 1921 jusqu’aux premiers mois é@ 
1929. La deuxiéme dépression d’aprés-guerre a duré environ quatre ans atteignant son maxim 
au moins temporairement, dans les premiers mois de 1933. L’avance subséquente, qui a “absorb 


le déclin depuis le commencement de 1932, a été d’un caractére frappant. 
L’indice du volume des affaires est basé sur 45 facteurs représentant la tendance de ls 
peemeetiiee industrielle et la distribution, la premiére reflétant la production minérale et many 
acturiére, la construction et l’énergie électrique. L’indice de la production industrielle suit une 
courbe paralléle 4 celle du volume Py —_ des affaires, la marge de fluctuation étant un peu 
e Vin 


plus prononcée. Les fluctuations ce de la distribution sont moindres que celles deh 
production industrielle mais l’orientation des derniéres quinze années est semblable. La réaction 
qui a suivi 1929 dans la production minérale en volume physique est moindre que dans les manu 
factures. Les fluctuations dans l'industrie du bitiment ont été trés larges, les bas de la période 
d’observation étant atteints dans les premiers mois de 1933. La production d’énergie électrique 
a augmenté rapidement en ces derniers quinze ans, un nouveau maximum étant atteint vers lb 
fin de l’an dernier. 

L’indice des opérations forestiéres, bas¢é, sur la production de papier 4 journal et les 
tations de pulpe, bois d’ceuvre et bardeaux, a monté de 39-1 p.c. en 1921 4 119-8 janvier 1 
et aprés la dépression subséquente a montré une reprise marquée en 1933. L’indice de la pre 
duction du fer et de l’acier a tombé de 187-1 en mars 1929 4 20-4 en septembre 1932. Le point 
le plus élevé de l’an dernier a été touché en juillet, soit 47-2. 


Mouvements récents des prix 

Les prix de gros ont suivi une orientation nouvelle dans les mois de printemps de |’an dernier. 
Les prix moyens des denrées ont commencé 4 monter dans |’Amérique du Nord vers la fin du 
premier trimestre de 1933 et les trois mois suivants un mouvement semblable est devenu visible 
dans les autres pays. Depuis ce temps la direction des prix a été plutét a la hausse dans 
plupart des régions. Le Canada, de méme que plusieurs autres pays, a senti une faible réaction 
au commencement de la derniére partie de juillet et qui a duré plusieurs mois, mais l’avane 
a repris récemment. Des augmentations sur les points les plus bas de |’an dernier 
dans |’indice officiel des différents pays comme suit: Canada 8-4 p.c.; Royaume-Uni 5:8 p.t} 
Etats-Unis 18-4 p.c.; Allemagne 6-1 p.c.; et Danemark 10-3 p.c. Toutefois, dans certain 
rs y compris le Japon et la Belgique, les indices ont été 4 leur plus bas de l’année @ 

mbre. 

Les niveaux des prix de gros du Canada en février 1933 ont été substantiellement semblables 
& ceux de 1913. Pour en arriver & cette position la moyenne des prix a d@ tomber de plus@ 
365 p.c. dans une période de 42 mois, un déclin si prolongé et si rigoureux qu’il est sans 
dans l’histoire du pays. Dans cette méme période un indice du cot de la vie a tombé de 22 ps 
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tandis que les valeurs mobiliéres faisaient une chute de pas moins de 75 p.c. D’un autre cété 
le loyer de l’argent a long terme, tel qu’indiqué par le rendement des obligations du gouvernement 
@Ontario, reculait de moins de 4 p.c. 

Les changements de corrélation entre les prix ont été rapides depuis février. Les actions 
ordinaires et la a des denrées basiques ont avancé rapidement depuis la mi-juillet, aprés 
quoi elles ont faibli graduellement pendant le reste de l’année. Toutefois les denrées, aprés une 
réaction de trois mois, ont repris la hausse et ont été plus fermes en novembre et Teiahoe 
Le coat de la vie, particuliérement en ce qui concerne les aliments, a été 4 la hausse pendant le 
deuxiéme trimestre. Le rendement des obligations est resté pratiquement inchangé. 

La hausse rapide des prix de l’or a attiré une attention considérable l’an dernier. Ce mouve- 
ment a été accompagné naturellement par un déclin correspondant du dollar canadien mesuré 
en terme de devises restées sur la base or. Aprés avoir coté en moyenne $23.75 pendant prés 
d'un an et demi, le prix canadien de l’or a commencé de monter rapidement en mars jusqu’a 
novembre. A cette époque lor, coté approximativement 4 $32.65 l’once, représentait une 
prime de 58 p.c. sur le prix type de la Monnaie de $20.67 l’once. 

Le cours des denrées basiques a été trés peu uniforme au cours de l’année. Entre février 
et décembre, quand |’or gagnait 39 p.c., les denrées faisaient les avances suivantes: blé 32 p.c.; 
sucre brut 42 p.c.; caoutchouc brut 122 p.c.; coton brut 40 p.c.; soie brute 1 p.c.; laine brute 
111 p.c.; cuivre électrolytique 29 p.c.; étain en lingot 72 p.c.; plomb en saumon 15 p.c. et argent 
39 3.¢c. 
Les avances du sucre brut, du caoutchouc brut, de la soie brute et de l’argent sont basées 
sur les prix de New York convertis en fonds canadiens. 


Taux des gages en ces derniéres années 

Un supplément de la Gazerre pv Travait de janvier dernier donne une analyse générale 
du taux des gages au Canada. 

Mesuré par les nombres-indices qu’a prépar¢s le département du Travail, le taux des gages 
aatteint en 1920 des niveaux qui étaient & peu prés 100 p.c. plus élevés que ceux de 1913. ans 
certains groupes l’augmentation dépassait 100 p.c. tandis que dans les métiers de la construction 
et de l’imprimerie les augmentations étaient appréciablement plus faibles, seulement environ 
80 p.c. Depuis 1920 tous les groupes ont reculé bien que les métiers de l’imprimerie et les mines 
de charbon aient atteint leurs maxima en 1921 au lieu de 1920, aprés quoi ils ont fléchi. Les 
diminutions dans les mines de charbon en 1925 ont été comparativement rapides, tendant 4 
réduire la moyenne des six groupes. D’autres changements se sont produits depuis 1925, mon- 
trant une moyenne de six groupes chaque année jusqu’d 1931, alors que le fiéchissement a repris. 
La tendance a été a la hausse jusqu’d 1930 dans le bois d’ceuvre et jusqu’A 1931 dans la main- 
d’ceuvre ordinaire des manufactures et des différents métiers industriels. Le taux des gages 
de neuf groupes de la classification est en moyenne plus bas en 1933 que l’année précédente. 
Liindice du taux des gages dans les métiers de la construction a décliné de 11 p.c. tandis que les 
déclins des autres groupes sont comme suit: métiers de la métallurgie 3 p.c.; métiers de l’impri- 
merie 5 p.c.; tramways électriques moins de 5 p.c. Le déclin dans les chemins de fer a été inférieur 
45p.c. La moyenne de diminution dans les six groupes a été approximativement de 5 p.c. La 
main-d’ceuvre ordinaire des manufactures a baissé de 3 p.c.; les métiers industriels, etc., prés 
de 5 p.c., et les bdcherons et employés de scierie 14 p.c. 


Coat de la vie 

L’indice du cot général de la vie au Canada a continué sa baisse pendant plusieurs mois 
aprés que les prix de gros eurent commencé A avancer, et a baissé de 79-1 en janvier 4 77-0 en 
mai et juin, montant ensuite 4 78-8 en septembre et, aprés un déclin de 0-9 en octobre, a 
remonté lentement 4 78-4 en décembre. La hausse des denrées alimentaires est en plus grande 
partie responsable des gains vers Ja fin de l’année. Ce groupe a avancé de 10 p.c. entre mars et 
décembre, tandis que le vétement a avancé d’environ 5 p.c. Le groupe des divers a monté 
d’i peu prés 0-5, influencé par les avances des meubles et articles de ménage. Des déclins 
rapides ont abaissé |’indice du logement d’environ 10 p.c. au cours de l’année et le combustible 
a té Kgérement plus bas. Un indice des prix de détail, qui ne tient pas compte des loyers et des 
services, a avancé de plus de 5 p.c. les neuf derniers mois de 1933. 


Cours du change 

La prime sur les fonds de New York 4 Montréal a disparu graduellement en 1933 et l’escompte 
sur le sterling a été remplacé par une prime modérée. Toutefois, vers la fin de |’année le do 
canadien tait plus rapproché de sa normale en valeur comparativement aux deux unités qu’il ne 
lavait été depuis septembre 1931. Les desises or ont gardé leur stabilité contre le dollar et 
comme résultat elles étaient cotées en décembre A des primes variant de 50 4 60 p.c. 


Choses bancaires en 1933 


L’amélioration des conditions commerciales pendant le dernier semestre de 1933 se refléte 
dans un plus haut niveau des dépéts 4 demande. Les comparaisons mensuelles avec 1932 sont 
— aprés mai, le niveau de la fin d’année étant de 7-6 p.c. plus haut qu’d la méme date 


Les dépéts & terme, aprés ajustement saisonnier, étaient un peu plus hauts le 31 décembre 
+n le 30 novembre, mais étaient de 1-5 a — bas qu’en 1932. Le total des deux classes 
us é 


dépéts bancaires était prés de 1 p.c. p evé dans la comparaison des douze mois. Les 
courants qui avaient décliné depuis plusieurs années ont montré une tendance différente 
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depuis mai jusqu’é décembre, mais aprés ajustement saisonnier un gain modéré est visible pendant 
les sept derniers mois de l’année. Vu le déclin comparativement modéré des dépéts 4 terme 
en ces derniéres années le surplus sur les préts courants a continué 4 de fortes sommes en 1933, 
L’exeédent était de $458,000,000 le 31 décembre comparativement 4 $413,000,000 & la méme 
date de 1932. 

Les préts 4 vue au Canada pendant les premiers onze mois de 1933 ont été moins considérables 
que pendant les mémes mois de l’année précédente mais l’augmentatopn de décembre a donné 
comme résultat un plus haut niveau 4 la fin de l’année que le 31 décembre 1932. Les préts 
& vue ailleurs qu’au Canada, aprés avoir montré une comparaison favorable pendant la plus grande 
partie de 1933 en juxtaposition des mémes mois de l’année précédente, ont baissé en décembre 
a 1-6 p.c. au-dessous du niveau du 31 décembre 1932. 

Les valeurs mobiliéres détenues par les banques montrent des augmentations de mai 19324 
septembre 1933. Pendant le dernier trimestre le niveau s’est & peu piés maintenu, aprés ajuste- 
ment saisonnier. Le 31 décembre les valeurs de portefeuille donnaient $861,000,000 compa- 
rativement 4 $778,000,000 4 la méme date de 1932, une augmentation de 10-6 p.c. 

Les billets du Dominion et des banques aux mains du public donnent 4-8 p.c. de plus qu’s 
la fin de 1932. La circulation publique des deux classes de billets était de $151,000,000 compa- 
rativement 4 $144,000,000 le 31 décembre 1932. Entre aodit et décembre le niveau de la circula- 
tion a été plus élevé que pendant les mémes mois de 1932. 


LA SITUATION AUX ETATS-UNIS 


Le graphique de la page 30 illustre les conditions économiques des Etats-Unis depuis 1919 
jusqu’a date. 

La production industrielle aprés la dépression primaire d’aprés-guerre montre un relévement 
rapide en 1922. La récession de 1924 a été relativement modérée, une expansion considérable 
paraissant en 1928 et les premiers mois de 1929. Le point le plus bas de |’activité industrielle 
a été touché en juillet 1932, le gain de septembre se continuant jusqu’a la fin de l’année. Une 
avance spectaculaire s’est produite de mars 4 juillet 1933, l’indice sur la base tempérée de 1926 
montant de 55-6 A 92-6, un gain de 66-5 p.c. Une réaction drastique parait avant la fin de 
l’année, mais le gain sur le dernier mois de 1932 a été substantiel. 

Le fort déclin des prix de gros a été le facteur essentiel dans la dépression primaire d’aprés- 
guerre qui a eu sa cime en 1931. La reprise de 1922 a été modérée et aucune orientation impor- 
tante ne s’est dessinée durant la période de huit années terminées en 1929. Le déclin des quatre 
années derniéres a été persistant, résultant en février en un nouveau bas pour la période sous 
étude. La tendance de la somme des dépéts & terme et 4 demande dans les banques membres 
de la réserve fédérale dans les principales villes a été 4 la hausse pendant la période d’aprés-guerre, 
le plus haut point étant touché dans les derniers mois de 1930. Le total s’est bien maintenu 
les derniers deux ans, aprés une baisse considérable en 1931. 

Les taux de I’intérét sur les effets de commerce de premiére valeur ont grandement fluctué 
au cours des quinze années derniéres. Le point le plus haut a été atteint dans la derniére partie 
de 1920, quand les conditions du crédit étaient plutét réactionnaires. De 1922 4 1927 le loyer 
de l’argent est resté 4 un niveau relativement bas avec de vives avances les deux derniéres années 
de la période de prospérité. Le déclin remarquable des taux depuis octobre 1929 a été interrompu 
par les avances du dernier trimestre de 1931 et de mars 1933. Les taux de la période courante 
sont plus bas qu’é toute époque dans les quinze années de la période d’aprés-guerre. 

L’extréme fluctuation des valeurs spéculatives a été le trait le plus caractéristique de la 
période d’aprés-guerre. L’indice mesurant ce mouvement était 4 50 en aofit 1921, avancant 4 
225 en septembre 1929 et reculant 4 34 en juin 1932. Un relévement en juillet et aotit de cette 
année s’est continué jusqu’A la période mars-juillet 1933. L’avance s’est continuée en juillet 
et aotit de l’année courante et les titres industriels et de chemin de fer ont fait des gains marqués. 

Parmi les développements les plus récents il est intéressant de noter que l’indice des 
conditions économiques, un composite pondéré de six facteurs majeurs, a monté légérement en 
décembre et bien que les statistiques de janvier soient encore incomplétes une plus grande avance 
est indiquée pour les six premiéres semaines de 1934. (Voir le graphique de la page 30). 


LA SITUATION AU ROYAUME-UNI 


Le nombre de sans-travail inscrits officiellement le 22 janvier 1934, était de 2,389,068 soit 
une augmentation d’environ 170,000 au cours du mois, mais une diminution de 514,000 compa- 
rativement 4 la méme date de 1933. Ainsi, le déclin de janvier est purement saisonnier. | 

Les importations totales de janvier sont de £64,670,000, les exportations de produits britan- 
niques £31,600,000 et les réexportations £4,070,000. Les imporations sont d’environ £10,600,000 
plus considérables que le mois correspondant de l’an dernier et les exportations de produits 
britanniques montrent une augmentation de £2,400,000. ’ 

Le nombre indice des prix de gros du Board of Trade montre en janvier une augmentation 
eae de 1-9 p.c. comparativement & décembre et de 4-5 p.c. comparativement A janvier 1933, 

eci peut étre considéré comme un signe favorable. 

Les nouvelles émissions de capital en janvier 1934, d’aprés la Midland Bank, se chiffrent 
4 £10,853,000 comparativement 4 £8,310,000 et £2,896,000 les mois correspondants de 1933 et 
1932 respectivement. 


OTTAWA, BUREAU FEDERAL DE LA STATISTIQUE, 21 février 1934, 





PUBLICATIONS ISSUED BY THE DOMINION BUREAU OF STATISTICS 


1. ANNUAL OR SPECIAL REPORTS ISSUED DURING THE MONTH ENDED 
FEBRUARY 16, 1934 


Administration.—Canada, 1934; the official handbook of present conditions and recent progress (English 
and French). 


Population.—Age distribution by five year age groups for cities, towns and villages of 5,000 population 
and over, 1931. First annual report of mental institutions for the year 1932. Population, 1871-1931 
(Reprint pages 1-150 of Vol. 2). Gainfully employed ten years of age and over by industry and sex 
for Canada and the provinces and for cities 30,000 and over, 1931. 


production.—AcGricu_tuRAL Propucts.—Final estimate of the area, yield and value of field crops in 
Canada in 1933. Summary of sugar reports, 1933; receipts, meltings and stocks of raw sugar; manu- 
factures, shipments and stocks of refined sugar; exports and imports. The production and distribution 
of coarse grains. Rye; a survey of statistical and other data relating to Canadian rye and its place 
in world production and trade. Forrest Propucts.—The miscellaneous paper goods industry, 1932. 
Anmat Propvucts.—The leather industry in Canada, 1932. Advance report on the fur dressing in- 
dustry, Canada, 1932. Report on the leather boot and shoe industry in Canada, 1932. Statistics of 
dairy factories, 1932. Minrrat Propuction.—Production of iron and steel in Canada, review, 1933. 
The petroleum industry in Canada, 1932. 


Manufactures.—VerGetTasLte Propucts.—Report on the fruit and vegetable preparations industry in 
Canada, 1932. Report on the coffee, tea and spice industry in Canada, 1932. Report on the tobacco 
industries in Canada, 1932. Txxtmes.—Report on the woollen textile industries in Canada, 1932. 
Forestry Propucts.—Preliminary report on the paper box and bag industry in Canada, 1932. The 
box, basket and crate industry, 1932. The engraving, electrotyping and stereotyping industry in 
Canada, 1932. The lithographing industry in Canada, 1932. Preliminary report on the hardwood 
flooring industry in Canada, 1932. Iron AND Steet anp Tuetr Propvucts.—Final summary statistics, 
1932. The agricultural implements industry in Canada, 1932. The wire and wire goods industry in 
Canada, 1932. CHEMICALS AND ALLIED Propucts.—Final summary statistics, 1932. The miscellan- 
eous chemical products industry in Canada, 1932. Muiscrittanzous Rerorts.—Report on the bed, 
spring and mattress industry in Canada, 1932. 


Internal Trade.— Variety store chains in Canada, 1930. Summary of retail facts, credit and commodity 
sales, size of business, operating expenses, Maritime Provinces. Recent price movements. 


General.— Building permits report for December, 1933, with comparative statements for November 1933 
and December 1932, and totals for the years 1920-33. 


2, PUBLICATIONS REGULARLY ISSUED BY THE WEEK, MONTH OR QUARTER. 


Weekly Bulletin.—Canadian Grain Statistics, Carloadings of Revenue Freight. Investors’ and Traders’ 
Indexes of Security Prices. Index Number of 20 Mining Stocks. 


Monthly Bulletins.—Outstanding facts and figures gathered from reports and statements issued. Agri- 
cultural Statistics. The Wheat Situation: Review; statistical supplement. Cold Storage Holdings. 
Production of— (a) Flour. (b) Sugar. (c) Boots and Shoes. (d) Automobiles. (e) Iron and Steel. 
(f) Coal and Coke. (g) Leading Mineral Products. (h) Asbestos. (i) Asphalt Roofing. (j) Cement. 
(k) Clay Products. (1) Copper. (m) Feldspar. (n) Gold. (0) Gypsum. (p) Lead. (q) Lime. 
(r) Natural Gas. (s) Nickel. (t) Petroleum. (u) Salt. (v) Silver. (w) Zinc. (x) Concentrated 
Milk Products. (y) Creamery Butter. Rigid insulating board industry. Building Permits. Sum- 
mary of the Trades of Canada current month and 12 months. Summary of Canada’s domestic exports. 
Summary of Canada’s Imports. Asbestos trade. Farm implements and machinery. Footwear 
trade. Exports: Grain and flour; Lumber; Meats, lard and sausage casings; Milk, milk products 
and eggs; Non-forrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its products; 
Pulpwood, wood pulp and paper; Rubber and insulated wire and cable; Vehicles (of iron). Imports: 
Coffee and tea; Lumber; Meats, lard and sausage casings; Milk and its products and eggs; Non-ferrous 
ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its products; Rubber; Stoves, sheet 
metal products; Refrigerators; Vehicles (of iron). 

way Operating Statistics. Traffic of Canadian Railways. Canal Statistics. Output of central 
_ electric stations in Canada. 
Prices and Price Indexes. Automobile Financing. Changes in the value of retail sales. 
The Employment Situation as reported by Employers. Commercial Failures. Bank Debits. 
Review of Business Statistics—Price $1.00 per year. 
Vital Statistics, Births, Marriages and Deaths, by provinces. 


Quarterly Reports.—Trade of Canada— Price $2.00 per year. 


For the publications listed above application should be made to the Dominion Statistician, Dominion 
Bureau of Statistics, Ottawa. 
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